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− Unternehmensberater seit 1999

− Mitglied der WKS-Expertsgroup

Übergabeexperten

− Begleitung von Unternehmens-Nachfolgeprozessen

− Begleitung von strategischen Veränderungsprozessen

− Beratung und Vermittlung bei 

Unternehmensnachfolgen

− Unterstützung von Unternehmen beim 

Unternehmensverkauf

− Suche von passenden Unternehmen für Investoren 

und Kaufinteressenten

− Marktwerterhebung für unternehmen

Mag. Rudolf Fantl
− Spezialisierung auf M&A-Beratung

− 4 Standorte in Österreich

− Mitglied der con|cess-Gruppe (25 Standorte)

− Vermittlung durch die eigene Plattform betriebsboerse.at

Sie profitieren von unserem eigenen Netzwerk und unserer 

bekannten Plattform www.betriebsboerse.at

Mag. Harald Thurner

Fachliche Schwerpunkte der Begleitungen:

− (Personal-) Führung

− Organisationsentwicklung

− Prozessgestaltung

− Controlling (Steuerung)

Mobil: +43-664-24 34 670
E-Mail: ht@ thurner-beratung.com 
Web: www.thurner-beratung.com

http://www.betriebsboerse.at/
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Vorgehensweise Multiple-Berechnung

1. Wie hoch ist das EBIT des Unternehmens? EUR 701.000 (laut Jahresabschluss)

2. EBIT mit 5 multiplizieren: EUR 3.505.000 => Erster Indikator

3. Multiple-Bandbreite der Branche recherchieren:

MULTIPLES Die Multiplikatoren Methode ist eine ertragsorientierte vergleichende 
Bewertung anhand eines Vielfachen (Multiple) des normalisierten EBITS. 
Die Höhe des Multiples resultiert aus dem Vergleich mit einer Vielzahl 
vergangener vergleichbarer Unternehmensverkäufe.

EBIT „earnings before interest and taxes“ – zu Deutsch ist also das 
Betriebsergebnis ohne Berücksichtigung des Finanzergebnisses und der 
Ertragssteuern gemeint. 
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Wo finde ich plausible Multiples?

www.dub.de/kmu-multiples
Micro-Cap: Unternehmensumsatz < 20 Mio. Euro

Deutsche Unternehmensbörse
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Vorgehensweise Multiple-Berechnung

1. Wie hoch ist das EBIT des Unternehmens? EUR 701.000 (laut Jahresabschluss)

2. EBIT mit 5 multiplizieren: EUR 3.505.000 => Erster Indikator

3. Multiple-Bandbreite der Branche recherchieren

4. Pharma, Bio- und Medizintechnik:

DUB.de: 5,7 – 7,9

5. Wie funktioniert eine plausible EBIT-Bereinigung?

EUR 3.995.700 – 5.537.900
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EBIT Bereinigung

Normalisierung:
− Aufwendungen, die für die Gewährleistung einer nachhaltig funktionierenden 

Organisationsstruktur notwendig sind.
− Betriebsfremde, einmalige, nicht wiederkehrende, ungewöhnliche und aperiodische 

Ertragspositionen werden eliminiert

Pro-forma-Anpassung:
− Herstellung einer vergleichbaren Struktur zwischen Historie und Planungszeitraum

Das Ziel ist ein nachhaltiges, normalisiertes, pro-forma angepasstes EBIT 

als Basis für die Berechnung mittels Multiple.
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EBIT Bereinigung

Beispiele für Normalisierung und pro-forma-Anpassungen 

Normalisierung:
− Steuerliche Absetzbeträge, Sonderabschreibung
− Einmalaufwand oder Ertrag
− Veräußerungsverlust, -gewinn
− Forderungsausfall 
− Auflösung Rücklagen
− Einmalige Beratungskosten z.B. Umgründung
− Einmalige Reparaturkosten
− Periodenfremde Aufwände und Erträge 
− Dotierung und Auflösung Rückstellung
− Abschreibungen, kalkulatorische Abschreibung
− Betriebsfremde Aufwände und Erträge
− Aufwände und Ertragspositionen für Abfertigungs-

und Pensionsverpflichtungen
− Kalkulatorische Miete statt Abschreibung

Pro-forma-Anpassung:
− Geschäftsführergehalt Geschäftsführung
− Günstigere Miete weilgünstigeres Objekt
− Zwischenzeitlich gekündigter Mitarbeiter, der nicht ersetzt 

werden muss
− Geschäftsbereich fällt weg oder kommt hinzu
− Anfangsverlust für neues künftig ertragreiches Projekt
− Schon fixierte Auslagerung der Logistik
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EBIT Bereinigung - Geschäftsführungsentgelt
Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 35
Betriebsleistung 5.028100,00

Materialaufwand 3.210 63,84

Rohgewinn 1.818 36,16

Personalaufwand 622 12,37

davon Geschäftsführung 70 1,39

Bruttogewinn 1.196 23,79

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,49

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,25

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,69

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 46 0,91

Summe sonst. Betriebsaufwand 425 8,45

EBITDA bereinigt 771 15,33

Abschreibung (inkl. Gebäude) 70 1,39

EBIT 701 13,94

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 681
Geschäftsführung 0
Anlagenverkauf 0
Forderungsausfälle 0
Abschreibung Immobilie 0
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021 Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 35
Betriebsleistung 5.028100,00

Materialaufwand 3.210 63,84

Rohgewinn 1.818 36,16

Personalaufwand 672 13,37

davon Geschäftsführung 120 2,39

Bruttogewinn 1.146 22,79

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,49

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,25

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,69

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 46 0,91

Summe sonst. Betriebsaufwand 425 8,45

EBITDA bereinigt 721 14,34

Abschreibung (inkl. Gebäude) 70 1,39

EBIT bereinigt 651 12,95

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 631
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf 0
Forderungsausfälle 0
Abschreibung Immobilie 0
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021
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Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 46 0,92

Summe sonst. Betriebsaufwand 425 8,49

EBITDA bereinigt 696 13,91

Abschreibung (inkl. Gebäude) 70 1,40

EBIT bereinigt 626 12,51

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 606
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 0
Abschreibung Immobilie 0
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 35
Betriebsleistung 5.028100,00

Materialaufwand 3.210 63,84

Rohgewinn 1.818 36,16

Personalaufwand 672 13,37

davon Geschäftsführung 120 2,39

Bruttogewinn 1.146 22,79

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,49

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,25

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,69

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 46 0,91

Summe sonst. Betriebsaufwand 425 8,45

EBITDA bereinigt 721 14,34

Abschreibung (inkl. Gebäude) 70 1,39

EBIT bereinigt 651 12,95

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 631
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf 0
Forderungsausfälle 0
Abschreibung Immobilie 0
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021

EBIT Bereinigung - Anlagenverkauf
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Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 0 0,00

Summe sonst. Betriebsaufwand 379 7,58

EBITDA bereinigt 742 14,83

Abschreibung (inkl. Gebäude) 70 1,40

EBIT bereinigt 672 13,43

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 652
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 46
Abschreibung Immobilie 0
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 46 0,92

Summe sonst. Betriebsaufwand 425 8,49

EBITDA bereinigt 696 13,91

Abschreibung (inkl. Gebäude) 70 1,40

EBIT bereinigt 626 12,51

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 606
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 0
Abschreibung Immobilie 0
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021

EBIT Bereinigung – Forderungsausfälle
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Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 0 0,00

Summe sonst. Betriebsaufwand 379 7,58

EBITDA bereinigt 742 14,83

Abschreibung (inkl. Gebäude) 25 0,50

EBIT bereinigt 717 14,33

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 697
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 46
Abschreibung Immobilie 45
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021

EBIT Bereinigung – Immobilie
Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 35
Betriebsleistung 5.028100,00

Materialaufwand 3.210 63,84

Rohgewinn 1.818 36,16

Personalaufwand 672 13,37

davon Geschäftsführung 120 2,39

Bruttogewinn 1.146 22,79

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,49

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,25

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,69

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 46 0,91

Summe sonst. Betriebsaufwand 425 8,45

EBITDA bereinigt 721 14,34

Abschreibung (inkl. Gebäude) 70 1,39

EBIT bereinigt 651 12,95

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 631
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf 0
Forderungsausfälle 0
Abschreibung Immobilie 0
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 0 0,00

Summe sonst. Betriebsaufwand 379 7,58

EBITDA bereinigt 742 14,83

Abschreibung (inkl. Gebäude) 70 1,40

EBIT bereinigt 672 13,43

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 652
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 46
Abschreibung Immobilie 0
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021
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Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 0 0,00

Summe sonst. Betriebsaufwand 379 7,58

EBITDA bereinigt 742 14,83

Abschreibung (inkl. Gebäude) 25 0,50

EBIT bereinigt 717 14,33

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 697
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 46
Abschreibung Immobilie 45
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021 Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 114 2,28

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 0 0,00

Summe sonst. Betriebsaufwand 493 9,85

EBITDA bereinigt 628 12,55

Abschreibung (inkl. Gebäude) 25 0,50

EBIT bereinigt 603 12,05

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 583
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 46
Abschreibung Immobilie 45
Kalkulatorische Miete -114
EBT lt. JA 681

2021

EBIT Bereinigung – Kalkulatorische Miete
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EBIT Bereinigung – Vergleich Vorher-Nachher

Ausgangspunkt:
Unbereinigtes EBIT

Ziel:
Bereinigtes EBIT

Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 0 0,00

Summe sonst. Betriebsaufwand 379 7,58

EBITDA bereinigt 742 14,83

Abschreibung (inkl. Gebäude) 25 0,50

EBIT bereinigt 717 14,33

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 697
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 46
Abschreibung Immobilie 45
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021 Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 114 2,28

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 0 0,00

Summe sonst. Betriebsaufwand 493 9,85

EBITDA bereinigt 628 12,55

Abschreibung (inkl. Gebäude) 25 0,50

EBIT bereinigt 603 12,05

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 583
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 46
Abschreibung Immobilie 45
Kalkulatorische Miete -114
EBT lt. JA 681

2021Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 10
Betriebsleistung 5.003100,00

Materialaufwand 3.210 64,16

Rohgewinn 1.793 35,84

Personalaufwand 672 13,43

davon Geschäftsführung 120 2,40

Bruttogewinn 1.121 22,41

Miete 114 2,28

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,50

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,26

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,70

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 0 0,00

Summe sonst. Betriebsaufwand 493 9,85

EBITDA bereinigt 628 12,55

Abschreibung (inkl. Gebäude) 25 0,50

EBIT bereinigt 603 12,05

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 583
Geschäftsführung -50
Anlagenverkauf -25
Forderungsausfälle 46
Abschreibung Immobilie 45
Kalkulatorische Miete -114
EBT lt. JA 681

2021Jahr (Bilanzstichtag: 31.12.)

Währung T€ %
Umsatz 4.870
Bestandsveränderung 123
Sonstige betriebliche Erträge 35
Betriebsleistung 5.028100,00

Materialaufwand 3.210 63,84

Rohgewinn 1.818 36,16

Personalaufwand 622 12,37

davon Geschäftsführung 70 1,39

Bruttogewinn 1.196 23,79

Miete 0 0,00

Instandhaltung, Betriebskosten 125 2,49

Fahrzeug, Transport, Reisen 113 2,25

Versicherungen, Abgaben 17 0,34

Werbeaufwand 85 1,69

Verwaltung, Information 39 0,78

Forderungsausfälle 46 0,91

Summe sonst. Betriebsaufwand 425 8,45

EBITDA bereinigt 771 15,33

Abschreibung (inkl. Gebäude) 70 1,39

EBIT 701 13,94

Finanzergebnis -20
EBT bereinigt 681
Geschäftsführung 0
Anlagenverkauf 0
Forderungsausfälle 0
Abschreibung Immobilie 0
Kalkulatorische Miete 0
EBT lt. JA 681

2021
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Ergebnis mit bereinigtem EBIT - Vergangenheit oder Zukunft 

JAHR 2019 2020 2021 2022-P 2023-P
Ber. EBIT 470T 520T 603T 630T 650T

Durchschnitt der letzten 3 Jahre: 531T
Durchschnitt lfd. Jahr inkl. Planung: 628T
(2021-2023)

Pharma, Bio- und Medizintechnik:

DUB.de: 5,7 – 7,9

EBIT DUB-Min 5,7 DUB-Ø 6,8 DUB-Max 7,9

701 T - 2021, unbereinigt 3.996 T 4.767 T 5.538 T

603 T – 2021, bereinigt 3.437 T 4.100 T 4.764 T

Unbereinigtes EBIT 2021: 701 T 
Bereinigtes EBIT 2021: 603 T

EBIT DUB-Min 5,7 DUB-Ø 6,8 DUB-Max 7,9

531 T (Ø 19-21) 3.027 T 3.611 T 4.195 T

628 T (Ø 21-23) 3.580 T 4.270 T 4.961 T

Vergangenheit oder Zukunft?



Fantl Consulting GmbH | www.betriebsboerse.at | office@betriebsboerse.at | +43-662-243227

Überblick Berechnungen

EBIT DUB-Min 5,7 DUB-Ø 6,8 DUB-Max 7,9

Verzinsung 17,5 % 14,7 % 12,7 %

701 T (unbereinigt) 3.996 T 4.767 T 5.538 T

603 T (2021 bereinigt) 3.437 T 4.100 T 4.764 T

531 T (Ø 19-21) 3.027 T 3.611 T 4.195 T

628 T (Ø 21-23) 3.580 T 4.270 T 4.961 T

Initiale Schnellbewertung: 701T x 5 = 3.505.000

Berechnungsvarianten:
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Einstufung auf der Multiple-Bandbreite

Faktoren für die Einstufung des Unternehmens 
innerhalb der Multiple-Bandbreite

Standort:
− Infrastruktur
− Arbeitsmarkt
− Lohnniveau
− Laufkundschaft

Marktsituation:
− Mitbewerber
− Marktanteil
− Markttrend
− Marktpotential

Produkte und Leistungen:
− Konkurrenzfähigkeit der Produkte
− Qualität
− Wertschöpfungstiefe
− Produktzyklus
− Forschung und Entwicklung
− Wachstumspotential

Immobilie:
− Expansionsmöglichkeit
− Kontaminierung

Kunden:
− Abhängigkeit (Klumpenrisiko)
− Rahmenverträge
− Kundenzufriedenheit
− Stammkundenanteil
− Bonität
− Akquisitionsmöglichkeiten
− Einzugsgebiet

Marketing:
− Aktivitäten
− Referenzen
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Einstufung auf der Multiple-Bandbreite

Faktoren für die Einstufung des Unternehmens 
innerhalb der Multiple-Bandbreite

Einkauf:
− Verfügbarkeit von Rohstoffen
− Volatilität der Materialpreise
− Abhängigkeit von Lieferanten oder 

Subunternehmen
− Abnahmeverpflichtungen

Personalbereich:
− Vorhandenes Personal
− Know-how Träger (Abhängigkeit 

von einzelnen Mitarbeitern)
− Ausbildungsstand
− Altersstruktur
− Betriebszugehörigkeit

Schutzrechte und Zertifizierungen:
− Patente
− Marke
− Musterschutz
− Lizenzen
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Darstellung im Exposé

Alle relevanten Faktoren werden im Exposé dargestellt:

Management Summary | Anonymes 
Kurzexposé
− Kurzinformation zum Unternehmen
− Stärken und Schwächen
− Daten zur Transaktion

Unternehmensdarstellung 
− Unternehmensportrait
− Historie 
− Unternehmensphilosophie, USP
− Standort
− Produkte & Leistungen
− Marktsituation und -potential
− Kunden & Lieferanten
− Personal
− Marketing
− Umlauf- und Anlagevermögen
− Immobilie
− Wirtschaftliche Situation
− Komprimierte, bereinigte GuV & Bilanz
− Kaufpreisermittlung
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Finaler Kaufpreis

Cash-Free & Debt-Free:

Auch wenn Sie sich mit dem Käufer auf genau den Betrag einigen sollten, den die Wertermittlung 
ergeben hat, handelt es sich dabei nicht um den Geldbetrag, der zu schlussendlich tatsächlich zu 
bezahlen ist.

Der Unternehmenswert berücksichtigt im ersten Schritt nicht die Verschuldung oder die 
Bargeldausstattung des Unternehmens zum konkreten Transaktionsstichtag.

Debt-Free:
Vom ermittelten Wert sind Finanzschulden, soweit diese übernommen werden, in Abzug zu 
bringen. 

Cash-Free:
Nicht betriebsnotwendige Finanzmittel können vor der Übergabe ausgeschüttet werden oder 
werden dem Kaufpreis hinzugerechnet.
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Vergleich: Unternehmensverkauf vs. Liquidation

Verkauf: Ertragswert

Bilanz:

Bruttokaufpreis: 4.961
Liquide Mittel: 600
Rückstellungen: -432
Bankschulden: -400
Auszahlung Kaufpreis: 4.729

Liquidation: Substanzwert

Eigenkapital: 4.132
Erlöse Abverkauf 200
Stille Reserven Maschinen: 300
Liquidationswert: 4.632

AKTIVA EUR T PASSIVA EUR T

A. Anlagevermögen A.  Eigenkapital
Maschinen 1.857 Eigenkapital 36
B&G Ausstattung 230 Bilanzgewinn 4.096
Fahrzeuge 162 4.132

2.249
B. Umlaufvermögen B. Rückstellungen
Vorräte 1.173 Steuer-RSt. 380
Lieferforderungen 1.252 Sonstige Rückstellungen 52
Sonstige Forderungen 27 432
Kassenbestand 600 C. Verbindlichkeiten

3.052 Bankverbindlichkeiten 400
Lieferverbindlichkeiten 257

C. ARA 42 Sonstige Verbindlichkeiten 122
779

Summe Aktiva 5.343 Summe Passiva 5.343
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Kontaktdaten
Mag. Rudolf Fantl

Telefon: +43-699-11 39 13 11

E-Mail: rudolf.fantl@betriebsboerse.at

Web: www.betriebsboerse.at 

Mag. Harald Thurner

Telefon: +43-664-24 34 670

E-Mail: ht@ thurner-beratung.com

Web: www.thurner-beratung.com 

Herzlichen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!
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